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HEKTAS TICARET T.A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE ARA DONEM BILANCO

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz

incelemeden Denetimden

Gecmemis Gecmis

Dipnot 31 Mart 31 Aralik

Referanslar 2011 2010

VARLIKLAR

Donen Varliklar 118.707.389 97.724.040
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 31.945.017 43.025.495
Ticari Alacaklar 6a 56.039.531 21.566.712
Diger Alacaklar 7a 1.216.140 1.216.140
Stoklar 8 24.362.503 26.367.060
Diger Donen Varliklar l4a 5.144.198 5.548.633
Cari Olmayan / Duran Varhiklar 28.378.762 28.011.655
Diger Alacaklar 7a 6.210 6.160
Maddi Duran Varhklar 9 24.909.820 25.142.720
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 1.732.721 1.629.702
Ertelenen Vergi Varlig 22 1.730.011 1.233.073
TOPLAM VARLIKLAR 147.086.151 125.735.695




HEKTAS TICARET T.A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS

31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE ARA DONEM BILANCO

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Ticari Borglar
Diger Borglar
- Odenecek Temettii
- Diger Borglar
Donem Kari Vergi Yikiimliiligi
Calisanlara Saglanan Fay dalara Iliskin Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Calisanlara Saglanan Fay dalara iliskin Karsiliklar
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar/Zararlar
Net Dénem Kari/Zarari

TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz Bagimsiz

incelemeden Denetimden

Gecmemis Gecmis

Dipnot 31 Mart 31 Arahik
Referanslan 2011 2010
52.120.306 28.423.165

5 12.850.599 12.979.656
6b 21.185.346 11.719.679
7b 14.001.409 1.235.962
13.050.165 590.485

951.244 645.477

22 2.829.877 -
13 1.058.530 1.133.121
14b 194.545 1.354.747
52.120.306 28.423.165

3.858.652 3.830.482

13 3.426.193 3.410.251
l4c 432.459 420.231
91.107.193 93.482.048

15a 75.857.033 75.857.033
15b 4.964.422 3.395.794
197.380 (139.196)

10.088.358 14.368.417

147.086.151 125.735.695




HEKTAS TICARET T.A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHINDE
SONA EREN ARA DONEME AIT KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

FAALIYETLER
Satis Gelirleri
Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR/ZARAR
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)
Diger Faaliyet Gelirleri
Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARI/ZARARI
Finansal Gelirler
Finansal Giderler (-)

VERGI ONCESI KAR/ZARAR

Vergi gelir/gideri
Donem Vergi Geliri (Gideri)
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri)

DONEM KARI/ZARARI

Diger Kapsaml Gelirler/Giderler

DO NEME AiT TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Hisse basina kazang
- yiiz adet adi hisse senedi (TL)

Bagimsiz Bagimsiz

incelemeden incelemeden

Gecmemis Gecmemis

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 31 Mart
Referanslan 2011 2010
16a 44.356.468 38.492.755
16b (27.096.980) (23.017.519)
17.259.488 15.475.236

17a (3.183.699) (2.649.156)
17b (2.533.022) (2.033.111)
19 63.125 60.952
19 (40.867) (40.155)
11.565.025 10.813.766

20 2.441.463 1.850.046
21 (1.465.307) (1.129.092)
12.541.181 11.534.720

(2.452.823) (2.518.157)

22 (2.949.761) (2.586.985)
22 496.938 68.828
10.088.358 9.016.563

10.088.358 9.016.563

23 0,13 0,12



HEKTAS TiCARET T.A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHINDE
SONA EREN ARA DONEME AIT OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Sermaye
Enflasyon = Kardan Ayrilan
Dipnot Diizeltmesi Kisitlanms Gecmis Yillar Net Donem Kar

Referanslari Sermaye Farklari Yedekler Kar/Zararlari /Zarar Toplam
1 Ocak 2010 itibariyle 6nceden raporlanan bakiye 75.857.033 2.973.255 584 5.670.353 84.501.225
Muhasebe politika degisikliginin
gecmis yil karlarma etkisi - - - (330.991) 148.042 (182.949)
1 Ocak 2010 itibariyle yeniden
diizenlenmis bakiye 75.857.033 - 2.973.255 (330.407) 5.818.395 84.318.276
Transferler 422.539 191.211 (613.750) -
Temettii dagitum - - - - (5.204.645) (5.204.645)
Toplam kapsamh gelir - - - - 9.016.563 9.016.563
31 Mart 2010 itibariyle bakiye 15 75.857.033 - 3.395.794 (139.196) 9.016.563 88.130.194
1 Ocak 2011 itibariyle 6nceden raporlanan bakiye 75.857.033 - 3.395.794 (139.196) 14.368.417 93.482.048
Transferler - - 1.568.628 336.576 (1.905.204) -
Temettii dagitum - - - - (12.463.213) (12.463.213)
Toplam kapsamh gelir - - - - 10.088.358 10.088.358
31 Mart 2011 itibariyle bakiye 15 75.857.033 - 4.964.422 197.380 10.088.358 91.107.193




HEKTAS TICARET T.A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE

ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET NOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

isletme faaliyetlerinde kullanilan
nakit akimlan

Vergi 6ncesi donem kart

- Faiz giderleri

- Faiz gelirleri

- Menkul kiymet alim-satim kari

- Maddi duran varliklarin satigindan
kaynaklanan (kazang)

- Stipheli alacak gideri

- Duran varliklarin amortisman ve itfa paylar

- Kidem tazminat1 karsiligt

- Kidem tesvik primi karsihig

- Kullanilmamus izin karsiligi,net

- Dava karsilig

Ticari alacaklardaki artis

Siipheli alacaklardan yapilan tahsilatlar

Stoklardaki artig/ (azalig)

Diger alacaklar ve donen varliklardaki artig

Ticari borglardaki artig

Diger borglar ve gider tahakkuklarmdaki artig/ (azalis)

Odenen gelir vergisi

Odenen faizler

Odenen kidem tazminat1

Odenen kidem tesvik primi
Faaliyetlerden elde edilen nakit

Finansal varlik alim satiminda kullanilan nakit
Alman faizler
M addi duran varlik alim1 amactyla yapilan 6demeler
M addi duran varlik satisindan elde edilen nakit
M addi olmayan duran varlik alimi

amaciy la yapilan 6demeler

Yatinnm faaliyetlerinde elde edilen net nakit

Alinan krediler

Kredi geri 6demeleri

Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 6demeleri
Odenen temettiiler

Finansman faaliyetlerinde (kullanilan) nakit

Nakit ve nakit benzerlerindeki artis/(azalis)

Donem basi nakit ve nakit benzerleri

Do6nem sonu nakit ve nakit benzerleri

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden
Gecmemis Gecmemis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 31 Mart
Referanslan 2011 2010
12.541.181 11.534.720
122.687 142.910
20 (731.610) (381.447)
20 - (41)
19 (85) (1.785)
6 - 101.653
9,10 456.377 362.799
13 229.349 142.806
13 14.085 (960)
13 (74.591) (87.222)
14 12.228 -
12.569.621 11.813.433
6 (34.434.504) (28.664.270)
6 (38.314) (51.836)
8 2.004.557 5.186.486
404.385 424.997
6 9.465.667 9.310.562
(854.435) (115.781)
(10.883.023) (2.096.409)
22 (119.884) (41.436)
(370.608) (121)
13 (208.148) (118.104)
13 (19.344) (3.893)
(11.601.007) (2.259.963)
5 - (39.732)
20 825.774 308.268
9 (261.074) (305.033)
85 47.732
10 (65.422) (11.726)
499.363 (491)
17.339.555 17.032.498
(17.220.692) (4.248.819)
- (4.125)
(3.533) (8.481)
115.330 12.771.073
(10.986.314) 10.510.619
3 42.782.779 15.430.517
3 31.796.465 25.941.136




HEKTAS TICARET T.A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET NOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

SIRKETIN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Hektas Ticaret T.A.S. (“Sirket”) 1956 tarihinde ticaret siciline kayit ve tescil edilerek tarim ve veteriner
ilaclart imal, ithal ve pazarlamasi amaciyla kurulmustur. Sirket’in ana faaliyet alan1 tarim ve veteriner
ilaclart imal, ithal ve pazarlamasidir. Sirket’in ana ortagi % 53,8 oraninda Ordu Yardimlagma
Kurumu’dur. Ordu Yardimlasma Kurumu (OYAK), 6zel hukuk hiikiimlerine tabi, mali ve idari
bakimdan o6zerk, tlizel kisiligi haiz bir kurulus olup, 1 Mart 1961 tarihinde 205 sayili yasa ile
kurulmustur. TSK mensuplarinin  “yardimlasma ve emeklilik fonu” olan OYAK, anayasamizin
Ongordiigii sosyal gilivenlik anlayisi icinde, {liyelerine cesitli hizmet ve faydalar saglamaktadir. OYAK’1n
sanayi, finans ve hizmet sektdrlerinde faaliyet gdsteren 50’yi askin dogrudan ve dolayl istiraki de
bulunmaktadir.

OYAK ile ilgili detayli bilgilere resmi internet sitesi olan (Www.oyak.com.tr) adresinden
ulasilabilmektedir.

Sirket’in ilgili bilango tarihleri itibariyle sermaye yapisi Not 15’de verilmistir.

Sirket, Gebze Organize Sanayi Bélgesi, lhsan Dede Caddesi, 700. Sokak 41480 Gebze, KOCAELI
adresinde faaliyetlerini stirdiirmektedir.

Sirket hisse senetleri 1986 yilindan itibaren Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem
gormektedir.

31 Mart 2011 tarihi itibariyle Sirket’in ¢alisan personel sayisi; 97 kisi mavi yaka,164 kisi beyaz yaka
olmak tizere toplam 261 kisidir. (31 Aralik 2010: 257 kisi).

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in finansal duran varliklar1 asagidaki
gibidir:
31 Mart 31 Aralik
2011 2010
Pay Orani1 (%) Pay Orani1 (%)

Takimsan Tarim Kimya San.Tic.A.S. (Takimsan) 99,78 99,78
Bandirma Yem Fabrikasi A.S. (Bandirma Yem) 50,77 50,77
Cantas A.S. (Cantas) 0,37 0,37

Bandirma Yem’in tasfiye halinde olmasi, Takimsan’in {iretim ve satig faaliyetlerinin olmamasi ve
Cantag’in faaliyetlerinin ¢ok smirli olmasi nedeniyle kayitli elde etme maliyetleri gergeklesebilir
degerlerini géstermemektedir. Bu nedenle, s6z konusu finansal varliklar i¢in % 100 oraninda deger
diistikligii karsiligr ayrilmistir.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Takimsan ve Bandirma Yem’in mali tablolar
bireysel ve toplamda incelendiginde, tutar ve nitelik anlaminda Sirketin, mali tablolar1 icerisinde
onemlilik arz etmemesi sebebi ile konsolidasyon kapsamina dahil edilmemistir.

Sirket’in kayitli sermaye tavani 100.000.000 TL’dir (31 Aralik 2010: 100.000.000 TL).

Mali tablolarin onaylanmasi:
Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 26 Nisan 2011 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir.
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HEKTAS TICARET T.A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET NOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket, muhasebe kayitlarin1 ve yasal finansal tablolarini, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve Vergi
Mevzuati hiikiimlerine ve Maliye Bakanligi’'nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine
uygun olarak TL cinsinden hazirlamaktadir.

Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, SPK
Muhasebe Standartlari’na gore Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir takim diizeltme ve
siiflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir. Bu diizeltme kayitlar1 ve siniflandirmalar
temel olarak; ertelenmis vergi hesaplamasimin etkileri, siipheli alacak karsiliginin ayrilmasi, maddi
duran varliklarin kalan faydali 6miirleri {izerinden amortismana tabii tutulmalarinin etkileri, kidem
tazminatinin Uluslararast Muhasebe Standardi (“UMS”) 19’a gdre hesaplanmasinin etkilerinden
olusmaktadir.

Sirket, finansal tablolarini, SPK tarafindan 9 Nisan 2008 tarihinde yayimlanan Seri:XI, No:29
numarali Tebligi uyarinca (bundan sonra “SPK Muhasebe Standartlar1” olarak anilacaktir) belirlenen
ve uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunmustur.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

31 Mart 2011 tarihi itibariyle ara donem finansal tablolar 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe
politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmigtir. Ara donem finansal tablolar, yillik finansal
tablolarda gerekli olan tiim dipnotlar1 icermemektedir. Dolayisiyla, bu ara dénem finansal tablolar 31
Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar: 'ndaki degisiklikler

Sirket’in ara donem finansal tablolarinin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalari, asagida
Ozetlenen ve cari donemde gecerli olan yeni standartlarin ve degisikliklerin uygulanmasi diginda 31
Aralik 2010 tarihinde sona eren yila iliskin olarak hazirlanan yillik finansal tablolarda uygulanan
muhasebe politikalariyla tutarhidir.

Cari donemde gecerli olacak olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

Sirket’in, finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi olmayan yeni standart ve degisiklikler
asagidaki gibidir;

UMS 24 (Yeniden diizenleme) “Iliskili taraf agiklamalar1”,
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HEKTAS TICARET T.A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET NOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

UMS 32 (Degisiklik) “Yeni haklar igeren ihraglarin siniflandirilmas1”,

UFRYK 14 (Degisiklik) “Asgari fonlama kosullar1”,
UFRYK 19 (Yorum) “Finansal borglarin 6zkaynaga dayali finansal araglar ile 6denmesi”,

UFRS 3 (lyilestirme) “Revize UFRS nin efektif olma tarihinden dnce olusan isletme birlesmelerinden
kaynaklanan kosullu bedellerin gegis hiikiimleri”

UFRS 3 (lyilestirme) “Kontrol giicii olmayan paylarin dl¢iimlenmesi”

UFRS 3 (lyilestirme) “Degistirilemeyen ya da géniillii olarak degistirilebilen hisse bazli ddemeler
ilgili 6diiller”

UFRS 7 (Degisiklik) "Finansal Araglar: Aciklamalar; UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken
aciklamalara agiklik getirilmesi ve sayisal aciklamalar ile finansal araglara iligkin risklerin dogasi ve
derecesi arasindaki etkilesimin vurgulanmasi”

UMS 1 (lyilestirme) “Ozkaynak hareket tablosuna agiklik getirilmesi”

UMS 27 (lyilestirme) “UMS 27 “Konsolide ve Solo Finansal Tablolar” standardina yapilan
degisikliklere bagli olarak UMS 21, UMS 28 ve UMS 31 de yapilan degisikliklerin gecis hiikiimlerine
aciklik getirilmesi”

UFRYK 13 (lyilestirme) “Miisteri Sadakat Programlari: Hediye puanlarin gercege uygun degeri”

UMS 34 (lyilestirme) “Ara Donem Raporlama: Agiklama ilkelerinin uygulamas: ve yapilmasi gereken
acgiklamalara eklemeler”

Gecerlilik tarihi gelecekteki donemler olacak olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (bu
degisiklikler heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir):

UFRS 7 Finansal Araglar — Bilango dis1 islemlerin kapsamli bir bigimde incelenmesine iliskin
aciklamalar (Degisiklik), 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
icin gecerlidir. Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer
islemlerini (sekiiritizasyon gibi) - finansal varlig: transfer eden taraf {izerinde kalabilecek muhtemel
riskleri de igerecek sekilde - daha iyi anlamalarmi saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal
varlik transferi iglemlerinin hesap doneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar i¢in ek acgiklama
zorunluluklar1 getirmektedir.



HEKTAS TICARET T.A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET NOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devam)

2.2

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

UMS 12 — Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi (Degisiklik), 1
Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap donemleri i¢in gegerlidir. UMS 12, (i) aksi ispat
edilene kadar hukuken gecerli 6ngorii olarak, UMS 40 kapsaminda gercege uygun deger modeliyle
Olciilen yatirirm amagli gayrimenkuller iizerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuliin taginan
degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi ve (ii) UMS 16’daki yeniden
degerleme modeliyle ol¢giilen amortismana tabi olmayan varliklar iizerindeki ertelenmis verginin her
zaman satig esasina gore hesaplanmasi gerektigine iliskin giincellenmistir.

UFRS 9 “Finansal Araglar - Satha 1 finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, siniflandirma ve agiklama",
1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap donemlerinde gecerli olacaktir. UFRS 9
Finansal Araglar standardinin ilk sathasi finansal varliklarin ve ylikiimliliklerin Slgiilmesi ve
siniflandirilmasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. Bu standart, heniiz Avrupa Birligi tarafindan
onaylanmamistir. Grup s6z konusu yeni standardin etkilerini degerlendirmektedir.

2.3 Faaliyet donemselligi

Sirket’in ana faaliyet konusu olan tarim ve veteriner ilaglar1 satisi donemseldir. Yilin ilk yarist
boyunca ilag satiglarinin yiiksek olmasi sebebiyle, ara donem finansal tablolar faaliyetlerin
donemselliginden kaynaklanan etkileri de icermektedir. Bu nedenle 31 Mart 2011 tarihinde sona eren
iic aylik faaliyet sonuglari, tiim mali y1l sonuglari i¢in bir gosterge teskil etmemektedir.

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 31 Aralik

2011 2010

Kasa 16.538 8.416
Bankadaki nakit 31.620.647 42.350.787
Vadesiz mevduatlar 334.666 396.996
Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar (*) 31.285.981 41.953.791
Diger hazir varhklar (**) 307.832 666.292
Bilangodaki nakit ve nakit benzerleri 31.945.017 43.025.495
Eksi : Faiz tahakkuklari (148.552) (242.716)
Nakit akim tablosuna gore nakit ve nakit benzeleri 31.796.465 42.782.779

(*) 31 Mart 2011 itibariyle TL mevduatlarn tutar1 22.509.024 TL olup, faiz oranlar1 % 7,70 ile % 9,05

arasmnda degismektedir. ABD Dolar1 mevduatlarm tutar1 8.778.822 TL olup, faiz oranlar1 % 4 ile % 4,10
arasmda degismektedir. AVRO mevduat tutari ise 155.850 TL olup, faiz oran1 %0'dir. 31 Aralk 2010
itibariyle TL mevduatlarm tutar1 27.422.484 TL olup,faiz oranlar1 %8 ile %9,40 arasmda degismektedir.
ABD Dolar1 mevduatlarmnin tutari ise 14.531.307 TL olup,faiz oranlar1 %0,25 ile %3,70 arasndadir.

(**) 31 Mart 2011 itibariyle 204.122 TL'si (31 Aralik 2010: 543.269 TL) ¢eklerden olusmaktadir.



HEKTAS TICARET T.A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET NOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL YATIRIMLAR
a) Satilmaya hazir finansal varliklarin detay: asagidaki
gibidir:
Hisse 31 Mart Hisse 31 Aralk
Oranm % 2011 Oram % 2010
Sirket Unvam
Takimsan Tarim Kimya San. ve Tic. A.S. 99,78 6.492.535 99,78 6.492.535
Bandirma Yem Fabrikast A.S. 50,77 1.908.859 50,77 1.908.859
Cantas Cankir1 Tuz Ur.Uretim ve Dag.A.S. 0,37 310.755 0,37 310.755
8.712.149 8.712.149
Deger diisiikligii karsihg (8.712.149) (8.712.149)

Bandirma Yem’in tasfiye halinde olmasi, Takimsan’in iretim ve satig faaliyetlerinin olmamasi ve
Cantas’in faaliyetlerinin de ¢ok sinirli olmasi nedeniyle kayitli elde etme maliyetleri gerceklesebilir
degerlerini gostermemektedir. Bu sebepten dolay1 s6z konusu finansal varliklar i¢in deger diistikliigii

karsilig1 ayrilmstir.

12 Eyliil 2002 tarihi itibariyle Bandirma 1.Asliye Hukuk Mahkemesinin 2002/276 sayili karar ile
Bandirma Yem Fabrikas1 A.S.’nin iflasi ilan edilmistir.
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HEKTAS TICARET T.A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET NOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL BORCLAR
31 Mart 31 Aralk
Finansal Borglar 2011 2010
a) Banka Kredileri 12.850.599 12.979.656
12.850.599 12.979.656
Agirlikh ortalama 31 Mart 2011
Para birimi etkin faiz oram Kisa vadeli
TL 0,00% 425.656
ABD Dolar1 2,70% 12.424.943
12.850.599
Agirlikh ortalama 31 Arahk 2010
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli
TL 0,00% 325.193
ABD Dolar1 2,84% 12.654.463
12.979.656

425.656 TL tutarindaki spot kredinin (31 Aralik 2010: 325.193 TL) geri 6demeleri 1 Nisan 2011 ile
7 Nisan 2011 tarihleri arasinda yapilmistir. Kullanilan spot kredilerin etkin faiz orani sifirdir.

12.424.943 TL (8.024.894 USD) tutarindaki kredi Akbank’tan kullanilmis olup kredi geri 6demesi 24
Subat 2012 tarihinde yapilacaktir.

Kisa vadeli borglarin gercege uygun degeri, vade tarihinin yakin olmasindan Gtiirii defter degerine
esittir.
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HEKTAS TICARET T.A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE

ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET NOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)
TiCARi ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar:

Bilango tarihi itibariyle Sirket’in ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

Kisa vadeli ticari alacaklar 2011 2010
Ticari alacaklar 52.784.669 15.872.679
Alacak senetleri 6.383.442 8.854.805
Iliskili taraflardan ticari alacaklar (bkz Not 24) 16.140 30.355
Diger ticari alacaklar 10.605 2.512
Stipheli ticari alacaklar karsihg (-) (3.155.325) (3.193.639)
56.039.531 21.566.712

31 Mart 2011 itibariyle deger diisiikliigiine ugramamig alacaklarin yaslandirma ¢aligmasi asagida

sunulmustur;
31 Mart 2011 31 Aralk 2010
Ticari Alacaklar Ticari Alacaklar

Vadesi gelmemis , deger diislikliigline ugramanug 54.754.104 19.440.202
Vadesi 1-30 giin ge¢gmis, deger diisiikliigline ugramanis 439.098 554.816
Vadesi 1-3 ay gecmis, deger diisiikliigiine ugramamis 344.573 1.362.342
Vadesi 3-12 ay geemis, deger diisiikliigiine ugramamig 501.756 209.352
Toplam ticari alacaklar 56.039.531 21.566.712
Sirket’in siipheli ticari alacaklar karsiligina iligkin hareket tablosu agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart
Siipheli ticari alacak karsihgi hareketleri 2011 2010
Acihs bakiyesi 3.193.639 2.984.139
Donem gideri (Not 17) - 101.653
Tahsilatlar (Not 19) (38.314) (51.836)
Kapanig bakiyesi 3.155.325 3.033.956

12



HEKTAS TICARET T.A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET NOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)
TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devam)
b) Ticari Borglar:

Bilango tarihi itibariyle Sirket’in ticari bor¢larinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralk

Kisa vadeli ticari bor¢lar 2011 2010
Ticari borglar 12.946.256 7.968.880
Bor¢ senetleri 6.705.621 2.738.810
[liskili taraflara ticari borglar (bkz Not 24) 691.665 318.271
Diger ticari borglar 841.804 693.718
21.185.346 11.719.679

Belli mallarin satin alinmasina iligkin ortalama 6deme vadesi i¢ alimlarda 60 giin (2010: 60 giin) dis
alimlarda ise 180 giindiir. (2010: 180 giin) indirgenmis maliyet bedeli bulunurken kullanilan faiz orani
TL i¢in %10 (2010: %10), ABD Dolar1 i¢in %0,8 (2010: %0,8), Avro i¢in %2 (2010: %1,5) dir.

DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Diger Alacaklar
31 Mart 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2011 2010
Pesin 6denen vergi 1.096.140 1.096.140
KDV iade alacagi 120.000 120.000
1.216.140 1.216.140
31 Mart 31 Aralik
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2011 2010
Verilen depozito ve teminatlar 6.210 6.160
6.210 6.160
b) Diger Borglar
31 Mart 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Borglar 2011 2010
Odenecek vergi ve fonlar 617.184 380.302
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 334.060 265.175
Odenecek temettii (*) 13.050.165 590.485
14.001.409 1.235.962

(*) Gegmis yillar ve cari yi1l temettii ddemelerinin bilango tarihi itibariyle heniiz tamamlanmamisg

kismindan olugsmaktadir (31 Aralik 2010: 590.485 TL).
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HEKTAS TICARET T.A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE

ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET NOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

STOKLAR
31 Mart 31 Aralk
2011 2010
Ik madde ve malzeme 6.906.509 7.395.048
Y ar1t mamiiller 1.827.017 1.606.908
Mamiiller 10.350.497 8.779.321
Ticari mallar 2.466.599 3.681.224
Diger stoklar (*) 2.891.107 4.983.785
Stok deger diisiikliigii karsiligi (-) (79.226) (79.226)
24.362.503 26.367.060

(*) 31 Mart 2011 itibariyle diger stoklarmn 2.811.881 TL'si ( 31.12.2010: 4.904.558 TL)

yoldaki mallardan olusmaktadir.
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HEKTAS TICARET T.A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE

ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET NOTLAR

(Tim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri

1 Ocak 2011 itibariyle agilis bakiyesi
Alimlar

Cikiglar

Yapilmakta olan yatirimlardan transferler (*)
31 Mart 2011 itibariyle kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2011 itibariyle agilis bakiyesi
Doénem gideri

Cikislar

31 Mart 2011 itibariyle kapanis bakiyesi

31 Mart 2011 itibariyle net defter degeri

Yer alt1 ve
Arazi ve yeriisti Tesis makine Yapilmakta

arsalar diizenleri Binalar ve cihazlar Tasitlar Demirbaglar olan yatirimlar Toplam
16.762 8.193.396 25.262.781 6.592.174 1.189.254 2.420.236 207.992 43.882.595
- - 7.010 54.489 85.400 76.734 37.441 261.074

- - - - - (5.925) - (5.925)

- - 2.124 - - 10.863 (132.108) (119.121)
16.762 8.193.396 25.271.915 6.646.663 1.274.654 2.501.908 113.325 44.018.623
- (2.919.150) (8.068.869) (5.418.932) (786.498) (1.546.426) - (18.739.875)

- (49.030) (142.529) (66.446) (44.476) (72.372) - (374.853)

- - - - - 5.925 - 5.925
- (2.968.180) (8.211.398) (5.485.378) (830.974) (1.612.873) - (19.108.803)
16.762 5.225.216 17.060.517 1.161.285 443.680 889.035 113.325 24.909.820

31.Mart 2011 itibariyle halen kullanilmakta olan, ancak tamamen itfa olmus maddi duran varliklarin maliyet degeri 5.876.209 TL’dir.(31 Aralik 2010:

5.617.165 TL).

(*) Yapilmakta olan yatirimlardan 119.121 TL maddi olmayan duran varliklara transfer edilmistir.
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HEKTAS TICARET T.A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE

ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET NOTLAR

(Tim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Maliyet Degeri

1 Ocak 2010 itibariyle agilis bakiyesi
Alimlar

Cikiglar

Yapilmakta olan yatirimlardan transferler
31 Mart 2010 itibariyle kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2010 itibariyle agilis bakiyesi
Donem gideri

Cikislar

31 Mart 2010 itibariyle kap anis bakiyesi

31 Mart 2010 itibariyle net defter degeri

Yer alt1 ve
Arazi ve yeriisti Tesis makine Yapilmakta

arsalar diizenleri Binalar ve cihazlar Tasitlar Demirbaglar olan yatirimlar Toplam
16.762 8.155.028 24.783.912 6.528.416 2.121.692 4.056.838 264.662 45.927.310
- - - 1.712 146.637 35.866 120.818 305.033
- - - - (67.240) (2.075) - (69.315)
- - - - - - (121.312) (121.312)
16.762 8.155.028 24.783.912 6.530.128 2.201.089 4.090.629 264.168 46.041.716
- (2.726.539) (7.550.490) (5.339.633) (1.420.323) (3.692.507) - (20.729.492)
- (48.073) (128.350) (59.089) (69.143) (46.024) - (350.679)

- - - - 21.293 2.075 - 23.368
- (2.774.612) (7.678.840) (5.398.722) (1.468.173) (3.736.456) - (21.056.803)
16.762 5.380.416 17.105.072 1.131.406 732.916 354.173 264.168 24.984.913

(*) Yapilmakta olan yatirimlardan 121.312 TL maddi olmayan duran varliklara transfer edilmistir.
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10.

HEKTAS TICARET T.A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE

ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET NOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)
MADDI DURAN VARLIKLAR (devam)

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii
Yer alt1 ve Yertistii Diizenleri 4-50 y1l
Binalar 8-50 y1l
Tesis, makina ve cihazlar 2-15 yil
Tasitlar 4-5 yil
Demirbaglar 2-24 yil
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Diger maddi
olmayan duran
Haklar varhklar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2011 itibariyle acilis bakiyesi 2.175.005 19.483 2.194.488
Almlar 65.422 - 65.422
Yapimakta olan yatirimlardan transferler 119.121 - 119.121
31 Mart 2011 itibariyle kapanis bakiyesi 2.359.548 19.483 2.379.031
Birikmis itfa Paylar1
1 Ocak 2011 itibariyle agilis bakiyesi (545.303) (19.483) (564.786)
Donem gideri (81.524) - (81.524)
31 Mart 2011 itibariyle kapanis bakiyesi (626.827) (19.483) (646.310)
31 Mart 2011 itibariyle net defter degeri 1.732.721 ; 1.732.721

31.Mart 2011 itibariyle halen kullanilmakta olan, ancak tamamen itfa olmus maddi duran varliklarin

maliyet degeri 448.534 TL’dir.(31 Aralik 2010: 448.534 TL).
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HEKTAS TICARET T.A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE

ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET NOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Diger maddi
olmayan duran
Haklar varliklar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2010 itibariyle acilis bakiyesi 951.232 19.483 970.715
Almlar 11.726 - 11.726
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler 121.312 - 121.312
31 Mart 2010 itibariyle kapanis bakiyesi 1.084.270 19.483 1.103.753
Birikmis itfa Paylari
1 Ocak 2010 itibariyle acilis bakiyesi (468.219) (19.483) (487.702)
Donem gideri (12.120) - (12.120)
31 Mart 2010 itibariyle kapanig bakiyesi (480.339) (19.483) (499.822)
31 Mart 2010 itibariyle net defter degeri 603.931 - 603.931
Maddi olmayan duran varliklar i¢in kullanilan itfa siireleri agagidaki gibidir:
Ekonomik Omrii
Haklar 3-15 yi
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 5 yi
DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Bulunmamaktadir.
TAAHHUTLER VE ZORUNLULUKLAR
Sirketin vermis oldugu Teminat/Rehin/Ipotekler (TRI) asagidaki gibidir:
31 Mart 31 Arahk
2011 2010
Teminat mektuplari toplam tutari 2.468.432 2.421.830
2.468.432 2.421.830

Sirketin 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
yukarida sunulan teminat mektuplart haricinde,vermis oldugu herhangi bir teminat,rehin ve ipotek

bulunmamaktadir.

Sirketin 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu

yabanci para cinsinden herhangi bir teminat, rehin ve ipotek bulunmamaktadir.
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13.

HEKTAS TICARET T.A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE

ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET NOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa vadeli calisanlara saglanan faydalar

Kullanilmayan izin karsilig

Uzun vadeli ¢ahsanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsiligt
Kidem tesvik prim karsihgi

Kidem tazminat1 karsihig::

31 Mart 31 Aralk
2011 2010
1.058.530 1.133.121
1.058.530 1.133.121
31 Mart 31 Aralk
2011 2010
3.182.193 3.160.992
244.000 249.259
3.426.193 3.410.251

Sirket, mevcut i kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotli davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminat1 6demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet y1l1 i¢in bir aylik maas tutar1 kadardir ve
bu miktar 31 Mart 2011 tarihi itibariyle, 2.623,23 TL (31 Aralhk 2010 2.517,01 TL) ile

sinirlandirilmastir.

Kidem tazminati karsiliklar1 UMS 19 ‘‘Calisanlara Saglanan Faydalar’’a gore aktiier caligmasina
dayanarak yansitilmigtir. Kidem tazminati, tahmin edilen enflasyon oranlarina ve personelin isten
ayrilmasi veya isine son verilmesine iliskin, Sirketin kendi deneyiminden dogan bilgilere dayanarak ve
hak kazanilan menfaatlerin bilango tarihinde gecerli olan devlet tahvili oranlar kullanilarak, indirgenmis
net degerinden kaydedilmesini ongoren “projeksiyon metodu” kullanilarak hesaplanmis ve finansal

tablolara yansitilmigtir.

31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihleri itibariyle kidem tazminati karsiliginin hareketi agagida

sunulmustur:

1 Ocak itibariyle karsik
Hizmet maliyeti

Faiz maliyeti

Odenen kidem tazminatlar1
Aktiieryal kayip/kazang

31 Mart itibariyle karsilik

31 Mart 31 Mart
2011 2010
3.160.992 2.758.168
(54.401) (197.055)
316.099 303.398
(208.148) (118.104)
(32.349) 36.463
3.182.193 2.782.870




HEKTAS TICARET T.A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET NOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)
13. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devam)
Kidem tesvik primi karsihig

Sirket’in belli bir kidemin iizerindeki calisanlarina “Kidem Tesvik Primi” adi altinda sagladigi bir fayda
bulunmaktadir.

UMS 19, Sirket’in calisanlara saglanan faydalar icin ayrilacak karsiliklari tahmin etmek i¢in aktiier
degerleme yoOntemlerinin gelistirilmesini 6ngdrmektedir. Buna gore, ilgili bilango tarihlerindeki
karsiliklar, yillik %5,1 enflasyon ve %10 iskonto orani varsayimlaria gore yaklasik %4,66 olarak elde
edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmustir. 31 Mart 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle
sona eren hesap donemi i¢inde kidem tesvik primi karsiliginin hareketi agsagida sunulmustur:

Kideme tesvik primi karsihgi

31 Mart 31 Mart
2011 2010
1 Ocak itibariyle karsilik 249.259 233.038
Donem i¢inde giderlestirilen tutar (5.258) 4.853
Donem iginde ddenen tutar (19.344) (3.893)
Aktiieryal kayp/kazang 19.343 (5.813)
31 Mart itibariyle karsilik 244.000 228.185
14. DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
31 Mart 31 Aralk
a) Diger Donen Varhklar 2011 2010
Stoklar i¢in verilen siparis avanslar 2.808.579 3.207.945
Devreden KDV 1.928.648 2.228.740
Gelecek aylara ait giderler 406.544 111.681
Diger ¢esitli donen varliklar 427 267
5.144.198 5.548.633
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HEKTAS TICARET T.A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET NOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

14. DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (devami)

31 Mart 31 Aralik
b) Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2011 2010
Gider tahakkuklar 33.818 5.432
Alman siparis avanslari 158.697 1.349.315
Diger ¢esitli bor¢ ve yiikiimliiliikler 2.030 -
194.545 1.354.747
31 Mart 31 Aralk
c¢) Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikkler 2011 2010
Dava karsiliklari 432.459 420.231
432.459 420.231

15. OZKAYNAKLAR
a) Sermaye

Sirket’in 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralk
Ortaklar % 2011 % 2010
Ordu Yardimlasma Kurumu 53,8 40.819.525 53,8 40.819.525
Halka A¢ik 46,2 35.037.508 46,2 35.037.508
Nominal sermaye 100,0 75.857.033 100,0 75.857.033

Sermaye nominal degeri 0,01 TL olan 7.585.703.338 adet hisseden olusmakta olup, herhangi bir
imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

b) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Mart 31 Aralk

2011 2010

Yasal Yedekler 4.964.422 3.395.794
4.964.422 3.395.794
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HEKTAS TICARET T.A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET NOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)
15. OZKAYNAKLAR (devam)

Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca yasal yedekler birinci ve ikinci yedek akgelerden olusmaktadir. Yasal
yedekler Sirket’in tarihi 6denmis sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, net déonem karinin %35’1
birinci yasal yedekler olarak ayrilmaktadir. ikinci yasal yedek ise, Sirket’in ddenmis sermayesinin
%35’inin lizerindeki tim kar dagitiminin iizerinden %10 oraninda ayrilmaktadir. Tirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedikleri siirece dagitilamaz, fakat
kar yedeklerinin tiikendigi noktada zararlar1 kapatmak icin kullanilabilirler.

Halka acik sirketler, temettii dagitimlarint SPK’nin 6ngordiigi sekilde asagidaki gibi yaparlar:

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gére bulunan net
dagitilabilir kar {izerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda
yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarar1 olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 27 Ocak 2010 tarihli karar ile paylar1 borsada islem goren halka agik
anonim ortakliklar i¢in yapilacak temettii dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim
zorunlulugu getirilmemistir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye
artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
diizeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

¢) Ge¢mis Y1l Kar/Zararlar

Sirket’in ayrica birikmis karlar igerisinde siniflandirilan olaganiistii yedekleri 31 Mart 2011 tarihi
itibariyle 197.380 TL (31 Aralik 2010: 43.753 TL)’dir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyle net dsnem kar1 10.088.358 TL (31 Aralik 2010: 14.368.417 TL)’dir.
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17.

HEKTAS TICARET T.A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE

ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET NOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

a) Satislar

Yurt i¢i satiglar
Yurt dis1 satiglar
Diger gelirler

Satis iadeleri (-)
Satis iskontolar1 (-)

b) Satislarin maliveti

Ik madde ve malzeme giderleri
Personel giderleri

Genel tiretim giderleri

Amortisman giderleri

Y ar1 mamul stoklarmdaki degisim
Bitmis mamul stoklarindaki degisim

Satilan mamul maliyeti
Satilan ticari mallar maliyeti

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2011 2010
51.252.807 44.251.922
1.454.321 1.263.145
(4.188) 7.784
(115.889) (96.227)
(8.230.583) (6.933.869)
44.356.468 38.492.755
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2011 2010
(20.295.905) (17.385.302)
(1.975.166) (1.621.197)
(453.490) (402.653)
(263.635) (194.576)
91.384 333.646
367.391 57.003
(22.529.421) (19.213.079)
(4.567.559) (3.804.440)
(27.096.980) (23.017.519)

PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERIi, GENEL YONETIM GiDERLERI

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-)

Genel yonetim giderleri (-)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart
2011 2010
(3.183.699) (2.649.156)
(2.533.022) (2.033.111)
(5.716.721) (4.682.267)
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17.

HEKTAS TICARET T.A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE

ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET NOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERi, GENEL YONETIiM GIiDERLERIi

(devam)

a) Pazarlama.Satis ve Dagitim Giderleri Detayi

Personel giderleri

Nakliye giderleri

Ulasim giderleri
Amortisman giderleri
Ihracat giderleri

Reklam giderleri

Enerji ve bakim giderleri
Seyahat giderleri

Bilgi teknolojileri giderleri
PTT giderleri

Kira giderleri

Sergi ve fuar giderleri
Bayii toplant1 gideri
Temsil giderleri

Sigorta giderleri

Vergi resim harg giderleri
Dava takip ve miisavirlik giderleri
Diger

24

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2011 2010
(1.875.449) (1.531.100)
(468.376) (427.835)
(229.647) (176.252)
(91.849) (53.514)
(74.186) (46.442)
(55.590) (53.413)
(52.404) (38.426)
(49.769) (42.474)
(43.880) (2.590)
(34.585) (35.898)
(30.412) (28.037)
(26.798) -
(24.965) (106.885)
(16.138) (15.177)
(12.510) (6.414)
(10.735) (9.874)
(7.779) (8.343)
(78.627) (66.482)
(3.183.699) (2.649.156)




17.

HEKTAS TICARET T.A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE

ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET NOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERi, GENEL YONETIiM GIiDERLERIi

(devam)

b) Genel Yonetim Giderleri Detayi

Personel giderleri
Amortisman giderleri
Ulasm giderleri
Danigsmanlik giderleri
Tamir bakim temizlik gideri
Enerji giderleri

Bilgi teknolojileri gideri

Ilan ve genel kurul giderleri
Aidat giderleri

Vergi resim harg giderleri
Dava takip ve miisavirlik giderleri
PTT gideri

Seyahat giderleri

Kirtasiye giderleri

Sigorta giderleri

Temsil giderleri

Stipheli alacak karsiligi
Diger

25

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2011 2010
(2.124.509) (1.490.614)
(83.908) (96.836)
(59.019) (52.532)
(40.714) (35.410)
(38.057) (50.389)
(36.798) (37.516)
(34.892) (32.722)
(21.022) (24.765)
(17.077) (13.582)
(11.186) (9.300)
(11.072) (8.658)
(9.424) (15.650)
(4.275) (8.187)
(3.734) (2.695)
(2.793) (3.341)
(2.018) (15.433)
- (101.653)
(32.524) (33.828)
(2.533.022) (2.033.111)




18.

HEKTAS TICARET T.A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE

ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET NOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

NIiTELIiKLERINE GORE GIiDERLER

a) Amortisman ve Itfa Giderler

Maddi varhklar

Uretim maliyeti

Pazarlama, satig, dagitim giderleri
Genel yonetim giderleri
Cahsilmayan kisim giderleri

Maddi olmayan varhklar
Uretim maliyeti

Pazarlama, satis, dagitim giderleri
Genel yonetim giderleri

b) Calisanlara Saglanan Faydalar

Personel Giderleri
Maas ve ticretler

Sosyal sigorta giderleri
Kidem tazminat1 gideri
Diger fayda ve hizmetler

26

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart
2011 2010
(374.852) (350.679)
(249.852) (193.680)
(50.262) (50.331)
(57.753) (88.795)
(16.985) (17.873)
(81.525) (12.120)
(13.783) (896)
(41.587) (3.183)
(26.155) (8.041)
(456.377) (362.799)
(5.274.516) (4.015.865)
(429.713) (385.417)
(21.201) (24.702)
(249.694) (216.927)
(5.975.124) (4.642.911)




HEKTAS TICARET T.A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET NOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

19. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihlerinde sona eren donemlere ait diger faaliyetlerden gelirlerin
detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2011 2010

Konusu kalmayan karsiliklar 38.314 51.836
Sabit kiymet satis geliri 85 1.785
Diger gelirler 24.726 7.331
63.125 60.952

31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihlerinde sona eren donemlere ait diger faaliyetlerden giderlerin
detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2011 2010

Cahgmayan Kisim Gider ve Zararlari (*) (40.867) (40.155)
(40.867) (40.155)

(*) Sirket 2008 yilinda Urfa tesislerinde yiiriittiigii {iretim faaliyetlerini durdurmustur. ilgili tutar, bu
tesisin iiretim boliimii ile ilgili giderlerinden olugmaktadir.

20. FiNANSAL GELIiRLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2011 2010

Kur farki geliri 1.325.468 838.888
Faiz geliri 731.610 381.447
Satiglardan elde edilen faiz geliri 384.214 619.620
Istiraklerden Temettii Gelirleri 171 -
Opsiyon islemleri prim farki - 10.050
Menkul kiymet alim-satim kari - 41
2.441.463 1.850.046

27



21.

22.

HEKTAS TICARET T.A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET NOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2011 2010
Kur fark: gideri (1.213.874) (875.765)
Doviz kredisi faiz gideri (122.087) (133.574)
Almlardan kaynaklanan faiz gideri (101.870) (98.590)
Banka islemleri masraf giderleri (23.575) (7.073)
Komisyon giderleri (3.301) (4.754)

Finansal kiralama ylikiimliiigiine
iliskin faiz giderleri (600) (121)
Ihracat kredisi faiz giderleri - (9.215)
(1.465.307) (1.129.092)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuclarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere Tiirkiye'de yatirim indirimi uygulamasina son
verilmistir. Cari donem itibariyla ise Sirket’in yararlandig1 yatirim indirimi bulunmamaktadir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oram1 %20°dir (31 Aralik 2010 - %20). Kurumlar vergisi, ilgili oldugu
hesap doneminin sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci glinii aksamina kadar beyan
edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca tigcer aylik donemler
itibariyle olusan kazanglar tizerinden ise %20 (2010 - %?20) oraninda gegici vergi hesaplanarak
O0denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang {izerinden hesaplanan kurumlar vergisinden
mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak

kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar
Maliye idaresince bes y1l icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.
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HEKTAS TICARET T.A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE

ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET NOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Cari vergi yilkiimltiliigii / (varlik);
Cari kurumlar vergisi karsihgi
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar

Vergi gideri / (geliri) asagidakilerden olusmaktadir:

Cari vergi gideri
Ertelenmis vergi gideri/ (geliri)
Toplam vergi gideri

Ertelenmis vergi (varliklari)/yiikiimlihikleri:

Maddi varliklarm amortisman /

diger maddi olmayan varhklarmn itfa farklar
Kidem tazminati ve kidemli tegvik primi karsihiklari
Kullanilmamus izin karsihgi
Ciro prim karsihgi
Diger

31 Mart 31 Aralk
2011 2010
2.949.761 3.503.586
(119.884) (4.599.726)
2.829.877 (1.096.140)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2011 2010
2.949.761 2.586.985
(496.938) (68.828)
2.452.823 2.518.157
31 Mart 31 Aralik
2011 2010
(292.736) (296.018)
(685.239) (682.050)
(211.706) (226.624)
(342.972) -
(197.358) (28.381)
(1.730.011) (1.233.073)

31 Mart 2011 tarihi itibariyle sona eren yil i¢indeki ertelenmis vergi (aktifleri)/ pasiflerinin hareketi

asagida verilmistir:

Ertelenmis vergi (varhgy) / yukiimliiligii hareketleri:
1 Ocak itibariyle agihis bakiyesi

Gelir tablosunda muhasebelestirilen (gelir)/gider

31 Mart itibariyle kapanis bakiyesi

29

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart
2011 2010
(1.233.073) (1.291.422)
(496.938) (68.828)
(1.730.011) (1.360.250)




22.

23.

HEKTAS TICARET T.A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE

ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET NOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Donem vergi giderinin donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

Vergi karsiigimin mutabakatr:

Devam eden faaliyetlerden elde edilen kar
Gelir vergisi oran1 %20 (2009: %20)
Beklenen vergi gideri

Vergi etkisi:

- vergiye tabi olmayan gelirler

- kanunen kabul edilmeyen giderler

- diger vergiden muaf kalemlerin etkisi
Gelir tablosundaki vergi karsiligr gideri

HISSE BASINA KAZANC

Hisse basma kar

Do6nem boyunca mevcut olan hisselerin
agirlkh ortalama adedi

Net dénem kari

Devam eden faaliyetlerden elde edilen hisse basma kar

-yiiz adet adi hisse senedi (TL)

30

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2011 2010
12.541.181 11.534.720
20% 20%
2.508.236 2.306.944
(53.582) (138.499)
39.732 366.347
(41.563) (16.635)
2.452.823 2.518.157

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Aralk
2011 2010
7.585.703.338 7.585.703.338
10.088.358 14.368.417
0,13 0,19
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HEKTAS TICARET T.A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET NOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)
ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Iliskili taraflarla olan bakiyeler Alacaklar Borglar Alacaklar Borglar
Tukas Gida Sanayi ve Tic.A.S.(*) 11.475 - 25.419 -
Takimsan Tarim Kimya San.A.S.(**) - 27.038 - 22.451
Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.(*) 4.665 - 4.708 -
Omsan Lojistik A.S.(*) - 315.618 214 88.982
Oyak Telekomiinikasyon Hizmet A.S.(*) - 28.808 14 -
Halk Finansal Kiralama A .S.(*) - - - 56
Oyak Pazarlama Hizmet Turizm A.S.(*) - 41.371 - 40.053
Mais Motorlu Araclar Imal ve Satis A.S.(*) - 965 - -
Oyak Tekn.Bil.ve Kart Hiz.Tic.A.S.(*) - 260.518 - 93.605
Oyak Savunma Giivenlik Sistemleri A.S.(*) - 17.211 - 73.124
Oyak Genel Miidurliigii (***) - 136 - -

16.140 691.665 30.355 318.271

(*)  Ana ortaklik tarafindan yonetilen sirketler
(**) Sirketin bagh ortakhg:
(***) Sirketin ana ortag

Miskili taraflardan olan ticari alacaklar mal ve hizmet satis islemlerinden kaynaklanmaktadir. Iliskili
taraflardan olan alacaklarin ortalama vadeleri 2 aydir. S6z konusu alacaklar teminatsiz olup, faiz
isletilmemektedir.

Mliskili taraflara olan ticari borglar genellikle mal ve hizmet alim islemlerinden dogmaktadir ve
ortalama vadeleri 1 aydir. Borglara faiz igletilmemektedir.
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HEKTAS TICARET T.A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET NOTLAR

(Tim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

24.  ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 31 Mart 2011 1 Ocak - 31 Mart 2010

Iliskili taraflarla olan islemler Almlar Satislar Kira geliri Almlar Satislar Kira geliri
Oyak Tekn.Bil.ve Kart Hiz.Tic.A.S.(*) 198.514 - - 23.624 - -
Omsan Lojistik A.S.(*) 471.928 - - 422.685 - -
Oyak Pazarlama Hizmet Turizm A.S.(¥) 112.657 - - 102.873 - -
Oyak Anker Bank (*) - - - 504.795 - -
Mais Motorlu Araglar Imal ve Satis A.S.(*) 88.486 - - 163.832 - -
Oyak Giivenlik ve Savunma Hiz. A.S.(*) 34,711 - - 27.980 - -
Oyak Genel Midirligii (***) 20.800 - - 19.200 - -
Takimsan Tarim Kimya San.A.S. (**) 19.794 - 1.030 16.235 - 957
Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S.(*) 10.775 - - 10.868 - -
Oyak Telekomiinikasyon Hizmet A.S.(*) 23.055 - 355 2577 - 334
Halk Finansal Kiralama A.S.(*) - - - 10 - -
Tukas Gida Sanayive Tic.A.S.(*) - - - - - -

980.720 - 1.385 1.294.679 - 1.291

(*)  Ana ortaklik tarafindan yonetilen sirketler
(**) Sirketin bagh ortakhg:
(***) Sirketin ana ortagi
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25.

HEKTAS TICARET T.A.S.

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMIS 31 MART 2011 TARIHI ITIBARIYLE
ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA ILISKIN OZET NOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)
ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Kilit yonetici personeli Yénetim Kurulu Uyeleri ile Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcilarindan
olugmaktadir. Kilit yonetici personele hizmetlerinden dolay1 6denen iicret ve benzeri faydalar
asagidaki gibidir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2011 2010

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 762.150 494.572
762.150 494,572

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapist 3. ve 5. notlarda agiklanan kredileri de igeren borglar, nakit ve nakit
benzerleri ve sirasiyla 15. notta agiklanan ¢ikarilmig sermaye, yedekler ve gecmis yil karlarini igeren
0zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in Yonetim Kurulu sermaye yapisini ve borgluluk durumunu belirli sikliklarla toplanarak
inceler. Bu incelemeler sirasinda Kurul, sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla
iligkilendirilen riskleri degerlendirir. Sirket, Kurulun yaptig1r onerilere dayanarak, sermaye yapisini
yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri Odenmesi yoluyla dengede tutmayi
amaclamaktadir.

Sirket’in genel stratejisi dnceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz
kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programu genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket
finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine
odaklanmaktadir. Sirket, ¢esitli finansal risklerden korunmak amaci ile zaman zaman tiirev iiriinleri de
kullanmaktadir.
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kredi riski yonetimi
Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalman kredi riskleri

31 Mart 2011

Alacaklar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman azami kredi riski (*)

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altna alinmis kismi (**)

Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikligiine ugramamuis finansal
varlklarn net defter degeri

Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile glivence altma almmis kismi

Deger diisiikliigiine ugrayan varlklarn net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger distikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altma alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger distikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altma alinmis kism

Ticari Alacaklar

Iliskili Taraf Diger Taraf

Diger Alacaklar

iliskili Taraf Diger Taraf

Bankalardaki

Mevduat

16.140

16.140

56.023.391

12.040.160

54.737.964

1.285.427
336.382

3.247.732
(3.155.325)
(92.407)

- 1.216.140

- 1.216.140

(*) Tutari belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamagtir.
(**) Teminatlar miisterilerden alinan teminat mektuplari, teminat senetleri ve ipoteklerden olugmaktadir.
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kredi riski yonetimi (devami)
Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalnan kredi riskleri

31 Aralik 2010

Alacaklar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman azami kredi riski (*)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altma almmis kismi (*%)

Vadesi ge¢memis ya da deger diisiikliigline ugramanus finansal
varlklarmn net defter degeri

Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramanmus
varliklarm net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altma alnmis kismm

Deger disiikligiine ugrayan varlklarm net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger distikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altma almmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger dusiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altma almmis kistm

Ticari Alacaklar

Iliskili Taraf Diger Taraf

Diger Alacaklar

iliskili Taraf Diger Taraf

Bankalardaki

Mevduat

30.355

30.355

21.536.357
2.767.965

19.409.847

2.126.510
243.097

3.286.046
(3.193.639)
(92.407)

- 1.216.140

- 1.216.140

(*) Tutar belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(**) Teminatlar miisterilerden alinan teminat mektuplari, teminat senetleri ve ipoteklerden olugsmaktadir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagl yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca
kredi giivenirliligi olan taraflarla gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya c¢alismaktadir. Sirket’in maruz kaldigi kredi riskleri ve

miisterilerin kredi dereceleri devaml olarak izlenmektedir.

Ticari alacaklar, cesitli sektér ve cografi alanlara dagilmis, ¢ok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir.
Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri iizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmakta,
gerekli goriildligli durumlarda teminat alinmaktadir. Teminatlar agirlikli olarak teminat mektubu ve

ipotek olarak alinmaktadir.

Vadesi gegen alacaklarin yaglandirmasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2011
Ticari Alacaklar

31 Aralk 2010
Ticari Alacaklar

Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis 439.098 554.816
Vadesi lizerinden 1-3 ay ge¢mis 344.573 1.362.342
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis 501.756 678.139
Vadesi lizerinden 1-5 yil ge¢gmis 3.155.325 2.724.852
Toplam vadesi gecen alacaklar 4.440.752 5.320.149
Teminat, vs ile giivence altma almmg kisimm 336.382 243.097

Bilango tarihi itibariyle, vadesi ge¢mis ticari alacaklarin 3.155.325 TL’lik kismina karsilik ayrilmistir
(31 Aralik 2010: 3.193.639). Vadesi gegmis ticari alacaklarin karsilik ayrilmamis olanlarina iligskin

alan teminatlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2011

Nominal

Degeri
Teminat mektuplar1 265.076
Ipotekler 71.307
336.382
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31 Arahk 2010

Nominal
Degeri

90.488
152.609

243.097
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, Yonetim Kuruluna aittir. Yonetim Kurulu, Sirket
yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarin1 diizenli olarak takip
etmek ve finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve
bor¢lanma rezervinin devamini saglamak suretiyle yonetir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Sirket’in yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken
en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir. Tiirev finansal yilikiimliiliikler ise iskonto edilmemis net nakit giris
ve cikiglarina gore diizenlenmistir. Vadeli islem araclar1 briit 6denmesi gereken vadeli islemler igin
net olarak ddenir ve iskonto edilmemis, briit nakit girig ve ¢ikislari iizerinden realize edilir. Alacaklar
veya borglar sabit olmadigi zaman agiklanan tutar, rapor tarihindeki getiri egrilerinden elde edilen faiz
orani kullanilarak belirlenir.

31 Mart 2011

Sozlesme

uyarmca nakit

cikislar toplam 3 aydan 3-12
S6zlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (1+1D) kisa (I) ay arasi (II)
Banka kredileri 12.850.599 13.157.637 425.656 12.731.981
Ticari borglar 21.185.346 21.273.169 8.970.310 12.302.859
Diger borglar 14.001.409 14.001.409  13.414.457 586.952
Toplam yiikiimlilik 48.037.354 48.432.215  22.810.423 25.621.792
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Likidite risk yonetimi (devami)

31 Aralk 2010

Sozlesme

uyarmca nakit

cikislar toplam 3 aydan 3-12
S6zlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (1+1D) kisa (I) ay arasi (II)
Banka kredileri 12.979.656 13.055.514  13.055.514 -
Ticari borglar 11.719.679 11.768.325 1.011.989 10.756.336
Diger borglar 1.235.962 1.235.962 645.477 590.485
Toplam yiikiimlilik 25.935.297 26.059.801 14.712.980 11.346.821

Piyasa riski
Sirket’in faaliyetleri Oncelikle, doviz kurundaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir. D6viz kuru ile iliskilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek i¢in Sirket zaman zaman

vadeli doviz alim/satim s6zlesmelerini kullanmaktadir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldigi piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve Olgiim
yontemlerinde, dnceki yila gore bir degisiklik olmamustir.

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis
politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sozlesmeleri ile yonetilmektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal varliklarinin ve parasal yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi
itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

Kur riski yonetimi (devami)

Ticari Alacak

Parasal Finansal Varliklar
Diger

DONEN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR

Ticari Borglar

Finansal Yiikiimliikikler

Diger

KISA VADELI YUKUMLULUKLER

TOPLAM YUKUMLULUKLER
Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu

fhracat

ithalat

Ticari Alacak

Parasal Finansal Varliklar
Diger

DONEN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR

Ticari Borglar

Finansal Yiikiimliiliikkler

Diger

KISA VADELI YOKUMLULUKLER
TOPLAM YUKUMLULUKLER

Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu
Ihracat

ithalat
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31 Mart 2011
TL Karsilig1
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolar AVro Chf
157.462 101.700 -
8.935.787 5.670.473 71.596 -
2.811.881 1.387.922 303.888
11.905.130 7.160.095 375.484 -
11.905.130 7.160.095 375.484 -
16.817.597 8.845.092 1.431.399
12.424.943 8.024.894
29.242.540 16.869.986 1.431.399 -
29.242.540 16.869.986 1.431.399 -
(17.337.410) (9.709.891) (1.055.915) -
1.454.321 456.551 -
8.801.173 4.500.464 795.814 -
31 Aralik 2010
TL Karsihig1
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolarn Avro Chf
17.003 10.998 -
14.779.671 9.399.305 120.585 525
4.907.177 2.630.953 409.802
19.703.851 12.041.256 530.387 525
19.703.851 12.041.256 530.387 525
10.341.144 5.565.751 847.442
12.654.463 8.185.293
129.466 83.743
23.125.073 13.834.787 847.442 -
23.125.073 13.834.787 847.442 -
(3.421.222) (1.793.531) (317.055) 525
3.212.471 - -
31.163.380 20.322.044 2.721.276 -
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Kur riskine duyarlilik

Sirket, baglica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarliligini  gostermektedir. %10’luk oran, ist diizey yoneticilere Sirket iginde kur riskinin
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran ydnetimin déviz kurlarinda bekledigi
olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para cinsinden
parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yil sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini
gosterir. Bu analiz, hammadde alimindan kaynaklanan yurt dis1 ticari borglari ile banka mevduatlarini
kapsamaktadir. Negatif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki diistisii ifade eder.
Kurlardaki %10’luk azalis oldugu takdirde asagidaki negatif deger pozitife donecek, kar/zararda ve
diger 6zkaynak kalemlerindeki artigsa neden olacaktir.

31 Mart 2011 Kar / Zarar
Yabanciparanin  Yabanci paranin

deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolar'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

ABD Dolari net varlk / (yukimliligii) (9.709.891) (9.709.891)
ABD Dolari'nin TL cinsinden net etkisi (1.202.706) 1.202.706

Avro'mun TL karsismda % 10 degerlenmesi halinde

Avro net varlik / (yukiimlilik) (1.055.915) (1.055.915)
Avro'nun TL cinsinden net etkisi (184.287) 184.287
31 Aralk 2010 Kar / Zarar

Yabanciparann  Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar’'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

ABD Dolari net varhk / (yiikiimliiliigii) (1.793.531) (1.793.531)
ABD Dolar’'nin TL cinsinden net etkisi (221.824) 221.824

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
Avro net varlik / (ylkiimlilik) (317.055) (317.055)
Avro'nun TL cinsinden net etkisi (51.974) 51.974
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Kur riskine duyarlilik

Vadeli doviz alim/satim sozlesmeleri

Sirket, belirli yabanci para cinsinden olan 6demelerde meydana gelen riskleri karsilamasi amaciyla
vadeli doviz kuru islem s6zlesmeleri gergeklestirir. Beklenen alim islemleri gergeklestiginde finansal
olmayan riske kars1 korunan kalemlerin defter degerlerinde diizeltmeler yapilir.

31 Mart 2011 tarihi itibariyle, ise Sirket’in ger¢eklesmemis olan vadeli doviz alim/satim s6zlesmesi
bulunmamaktadir. 31 Mart 2010 tarihi itibariyle ise, Sirket’in vadeli d6viz alim/satim s6zlesmelerinin
gercege uygun degerindeki degisikliklerden olusan ve gelir tablosunda siniflanan gerceklesmemis kari
33.000 TL’dir.

Faiz orani riski yonetimi

Sirket finansman saglamak amaciyla faiz oranindaki degisikliklere karsi riskini ¢ok diisiik diizeyde
tutmaktadir. Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri sabit faizli enstriimanlardan olusmaktadir. Bu ylizden
Sirket’in faiz oran1 dalgalanmalarindan kaynaklanabilecek herhangi bir riski bulunmamaktadir.

Fiyat riski

Fiyat riski yabanci para, faiz ve piyasa riskinin bir kombinasyonu olup, Sirket tarafindan ayni para
biriminden bor¢ ve alacaklarin, faiz tagiyan varlik ve yiikiimliiliiklerin birbirini karsilamasi yoluyla
dogal olarak yonetilmektedir. Piyasa riski, Sirket tarafindan piyasa bilgilerinin incelenmesi ve uygun
degerleme metodlar1 vasitasiyla yakindan takip edilmektedir
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26. FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin smiflar1 ve gercege uygun degerleri

31 Mart 2011

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar

Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar

Ticari borglar

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2010

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar

Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar

Ticari borglar

Diger kisa vadeli yiiktimliiliikler

itfa edilmis

Gergege uygun
deger farklari

itfa edilmis

degerinden gosterilen Krediler ve kar/zarara yansitilan degerinden gosterilen
finansal varliklar alacaklar finansal varliklar finansal yikimlilikler Defter degeri Not
31.945.017 - - - 31.945.017 3
- 56.039.531 - - 56.039.531 6a
- - - 12.850.599 12.850.599 5
- - - 21.185.346 21.185.346 6b
- - - 194.545 194.545 14b
Gergege uygun
itfa edilmis deger farklari itfa edilmis
degerinden gosterilen Krediler ve kar/zarara yansitilan degerinden gosterilen
finansal varliklar alacaklar finansal varliklar finansal yiikiimlilikler Defter degeri Not
43.025.495 - - - 43.025.495 3
- 21.566.712 - - 21.566.712 6a
- - - 12.979.656 12.979.656 5
- - - 11.719.679 11.719.679 6b
- - - 1.354.747 1.354.747 14b

Sirket, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini diisiinmektedir.
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FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal araclarin gercege uygun degerleri

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

e Standart vade ve kosullarda, aktif likit bir piyasada islem goéren finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin
gercege uygun degeri kote edilmis piyasa fiyati iizerinden belirlenir.

e Tiirev araclar1 haricindeki diger finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri genel
kabul gormiis fiyatlama modelleri cercevesinde belirlenir. S6z konusu modeller, gézlemlenebilen
veri piyasa islemlerinden kaynaklanan fiyatlari esas alan indirgenmis nakit akimlarini temel alir.

e Tiirev araglarin gercege uygun degeri, kote edilmis fiyatlar1 kullanilmak suretiyle hesaplanir.
Opsiyon igeren tiirev araglar i¢in opsiyon fiyatlama modeli kullanilir.

Tirev finansal araclar

Doviz tiirev islemleri

Sirket, gelecekteki onemli islemleri ve nakit akimlarini finansal riskten korumak amaciyla doviz tiirev
araclarindan yararlanmaktadir. 31 Mart 2011 tarihi itibariyle, ise herhangi bir doviz tirev
sozlesmesinin tarafi degildir. Sirket 31 Mart 2010 itibariyle, doviz kurundaki dalgalanmalarin
yonetimine bagl olarak gesitli opsiyon sozlesmelerinin tarafi durumundadir. Satin alinan tiirev araglar
esas olarak Sirket’in faaliyette bulundugu doviz cinslerindendir.

Sirket, yabanci para borcunu, yurtdist operasyonlarinin ¢evrimine iligkin finansal riske kars1 korunma
araci olarak diizenlememistir

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Varlklar Y iikiimliilikler Varlklar Y iikiimlilikler
Vadeli doviz islemleri - - 727.500 760.500
Kisa vadeli - - 727.500 760.500

BiLANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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