Hektas
Sirket Ziyaret Notu

Kisaca Hektas

Gegmisi 1956 yilina dayanan Hektas, 655 milyar TL piyasa degeri ile BIST30'da islem
gorayor.  Akilli tarimin oncusu felsefesiyle faaliyetini surduren sirket, bitki koruma
UrUnleri, bitki besleme urtnleri, tohum ve hayvan saglik Grlnleri basta olmak Uzere
tarimsal girdi Gretim faaliyetleri ile hizmet veriyor.

Bitki koruma (ilag) UrUnleri konusunda Turkiye pazar lideri olan sirket, TUrkiye'de gUglu
seyrini surduruyor.

iklim kosullari nedeniyle bitki koruma Grlnlerine olan talep azaltirken, tarim alanlarina
gubrelerin yilin en gok yadis alan ilk 3 ayi gerisinde atilmasi, yagdissiz gegen kis doneminde
ve sonrasinda normalden fazla yadan yagislar nedeniyle tabir - i caizse ciftcilerin sahaya
girememesi ve tarlalara glbre atamamasi ile glbre satislarinda daralma meydana geldi.
Tarmsal faaliyetlerin 6nemli bir bolumunin gergeklestigi bolgede Kahramanmaras
merkezli deprem meydana gelmesi ile satis faaliyetlerinde duraganlik meydana geldi.
Bayi ve ciftci iliskisi guclu olan sirketin, iklim kosullar, glbre hammadde fiyatlarinda
yasanan degisiklikler sonrasinda stok maliyetleri artti. Sirket, 2023 yili ilk yarisinda
bilangosunda zarar agikladi.

Konjonkturel belirsizlik ve yiksek isletme sermayesi gevrim gln sayisi sebebiyle sirketin
finansal bor¢luluk seviyesi donemsel olarak arttl. Mevcut durumlarin devam etmesi ile
2023 yilinda finansallarda baski devam edebilir.

Ar - Ge Yatinmlari Sturayor

Bursa Orhangazi Fabrikasi'na konuk oldugumuz sirket, Bursa'da 607 dekarlik alanda Ar-
Ge calismalarini yurttuyor. Teknoloji ve tarim birlestirilerek kuruldugu tesiste 300'Un
Ustunde bitki bulunurken, dikey tarim, topraksiz tarim ve kurakliga dayanikli tohum
teknikleri de gelistiriliyor. Ar - Ge galismalarinin tamamlanmasi ile tesisin teknoloji
onderliginde adindan séz ettirecegini dustinutyoruz.

Bzbekistan Yatinimi, Hedging Mekanizmasi'nda Onemli Yer Alacak

Sirket tarafindan Hektas Asia sirketi Ozbekistan'da kuruldu. Bélgenin ihracat alaninin
kuvvetli olmasli, Turki Cumhuriyetlere ve Rusya'ya yakin olmasi stratejik hamle olarak
pozitif gérinurken, bu bolgede bitki koruma ve bitki besleme yatirimlarinin artmasi
hedefleniyor.

Veteriner ve Tibbi ilag Uretimi Yatirimi

Gegtigimiz aylarda fizibilite calismalari tamamlanip kamuya duyurulan ve Ankara'da
faaliyet gosterecek, veteriner ilaglari Gretimi alaninda ikinci bir Gretim tesisi yatirminin
hem i¢ pazarda hem de ihracat pazarinda potansiyeli bulunmakta ve finansallara
katkisinin 2025 yilinda olmasi bekleniyor. Su an igin Ar — Ge faaliyetlerine devam etmekte
olup ciroda katkisi yuksek olmayan tohum is kolu tarafinda gucli buydme bekleniyor.
2024 ve sonrasinda tohum tarafinda guglu FAVOK marji beklenmekle birlikte, tohumda
da ozellikle sebze ve pamuk tarafinin gtcll olmasi hedefleniyor.

Pet Mama Uretim Tesisi Kuruldu

Balikesir'de kurulan pet mama Uretim tesisinin 50.000 ton yillik Gretim yapacadi
dusunultyor. Deneme Urlnleri basariyla sonuglanan ve Uretim faaliyetlerine baslanan pet
mamalarda Hektas'in marka bilinilirligi énculiginde Uretim yapilmasi bekleniyor.
Bunlarin disinda sirketin %100 bagl ortakhigi Ferbis'in halka arz streci de devam

etmektedir.

Ozet
Konjonktlrel gelismeler ve yukarida belirttigimiz durumlardan kaynakli olarak 2023
icinde sirketin finansallarinin baskilanmasi beklemekle birlikte, orta vadede Ar - Ge
tarimin  etkisi

calismalarinin tamamlanarak teknolojik akilh ile sirketin 6n plana

cikabilecegi kanaatindeyiz.
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Sirket K 2022/06 2023/06
Hisse Fiyati 10,30 25,22
FK 39,54 331,12
FD/FAVOK 24,62 4811
PD/DD 13,98 18,98
FD/S 826 12,47
Net Bor¢/FAVOK (%) 386 48]
FAVOK Marji % 3494 17,92
Net Kar Marji % 14,70 -1534
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info Yatinm Menkul Degerler A.S.

dogurmayabilir. Bu nedenle bu yer alan hatalardan,

M

bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.

Gekince: Bu raporda yer alan her tarli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve gavenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatinm Menkul
Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlanin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatiim aracinin alim-
satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
1 va da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarli maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun ticincu kisilerin ugrayabilecegi her turli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagli kuruluslan, galisanlar, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim
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info Yatinm Menkul Degerler A.S.

Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlanin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilec

eterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-
satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
‘ dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tarld maddi/manevi zararlardan ve her ne

ilde olursa olsun ticuncu kisilerin ugrayabilecegi her turlis dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler A. ile bagli kuruluslan, calisanlarn, yoneticileri ve ortaklan sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir.

- Gekince: Bu raporda yer alan her tarli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve gavenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatinm Menkul




